TRIBUNAL DE CUENTAS

DICTAMEMN

El Tribunal de Cuentas ha examinado los Estados Financieros de la
Agencia Macional de Vivienda (ANV) que se adjuntan. Dichos Estados
Financieros comprenden el Estado de Situacion Patrimonial al 31/12/2016, los
correspondientes Estado de Resultados y de Flujos de Efectivo, presentados
en forma comparativa con el Ejercicio anterior y el Estado de Evolucion del
Patrimonic por el periodo comprendido entre el 01/01/2016 al 31/12/2016, los
Anexos y las Notas de politicas contables significativas y otras Motas
explicativas a los Estados Financieros.

También se presentan, en caso de comesponder, los incumplimientos
legales constatados por el Tribunal de Cuentas en el cursc de la auditoria
efectuada.

Responsabilidad de la Direccion por los Estados Financieros

La Direccidn de la ANV es responsable por la preparacion y la razonable
presentaciin de estos estados financieros de acuerdo con normas contables
adecuadas y la Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas. Esta
responsabilidad incluye disefar, implementar y mantener un sistema de control
interno adecuado para la preparacion y presentacion razonable de estados
financieros que estén libres de errores significatives, ya sea debido a fraude o
error, seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas, y realizar
estimaciones conlables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

La responsabilidad del Tribunal de Cuentas es expresar una opinidn
sobre dichos Estados Financieros basada en la auditoria realizada, Esta
auditoria fue practicada de acuerdo con los Principios Fundamentales de
Auditoria (ISSAl 100 y 200) y las Directrices de Auditoria Financiera de la
Organizacidn Internacional de Entidades Fiscalizadoras Superiores (INTOSAI).

Eslas normas requieren gue se cumpla con reguisitos élicos, se
planifique y se realice la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de
si los estados financieros estan libres de errores significativos.
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Una auditorfa implica realizar procedimientos para obtener evidencia
acerca de los montos y revelaciones contables. Los procedimientos
seleccionados dependen del juiclo profesional del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de existencia de errores significativos en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar la evaluacion de riesgos,
el auditor considera los aspectos de control intermmo de la entidad relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros con al
fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propasito de expresar una opinidn acerca de la
eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también implica evaluar
lo apropiado de las politicas contables uliizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la Direccion, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financleros.

Se considera que la evidencia de auditoria obtenida brinda una base
suficiente y aproplada para sustentar la opinion.

Opinion

En opinidn del Tribunal de Cuentas, los Estados Financieros referidos
precedentemente  presentan razonablemente, en ftodos sus aspectos
importantes, la situacidn patrimonial de la ANV al 31/12/2016, los resultados de
sus operaciones y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables adecuadas y la
Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas,

Con relacion al cumplimiento de la normativa vigente, en el curso de la
auditoria realizada, se ha constatado que la ANV no ha dado cumplimiento a lo
establecido en los Articulos 4 y 5§ de la Ley N* 16.104, ya que existen
funcionarios incorporados del Banco Hipotecario del Uruguay (BHU) por Ley
N® 18.125 de fecha 27/04/2007, que disponen de mas de sesenta dias de
licencia acumulada.

% Montevideo, 17 de julio de 2017
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 (expresado en pesos uruguayos)

ACTIVOS TR "
ACTIVOSNOCORRIENTES | IR
Propiedades, planta y equipo T .. : 1_2_13.5&'1_.3[_}5 134 249 459
Cuentas por cobrar y ofras de largo
ol deve s BECEE BN i
. 10 aesei0a) 366,821,960
ACTIUDE GDRRiENTES LA - —— ..__._____I_..__. e o g = e e ————
Cuentas por cobrar y otras Fioeoc M 314147889, 516.761.931
| Efectivo y equivalentes de efectivo | 5 _ xaez. 550.463 | 476.813.423

TOTAL AGTIVOS) . 1,368.207.314.
| PATIMONIO Y PASIVOS | I | By ==
| PATRIMONIO o S ——|
Capital legal R W R NG ... 85.200.000
Aportes para funcionamiento 6 | 5928810772 ~ 5.232,160.772
Capital garantia fideicomises | 6 | 124.250.429 124.260.429
Aporte garantia fideicomisos | 6 | 13761721| 13761721
Ajustes al patrimonio 1 | o8s.007.770|  285.997.779]
| Resultados acumulados  {b.555.559.787) _ (4.835.197.605)
Resultado integral del ejercicio _(696.992.507) | {52{} 362, 132}
[TOTAL PATRIMONIO™ 510,014,
PASIVGS r — T EE S T v _.____:
[PASIVOS NO CORRIENTES | e e T
Cuentas por pagar y ofras de largo . 243 341 156 D
65 e b s VoS
) ; 233456
PASIVOS CORRIENTES | " o .
 Cuentas porpagaryolras SN NI /Lo VOO -1
{ Provisiones i )
TOTAL

CTOTAL PATRIMONIO Y PASIVG
2l

Nowlnke

=
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ESTADOC DE RESULTADOS INTEGRAL
FPOR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2016
(expresado en pesos Uruguayos)

oes.oss.360|  572,502.653
‘Gastos administrativos 14| (1.344.026.216) | (1.368.490.441)

|
Gastos por administracion de proyectos | 14 | (55.603.064)|  (0.334.757)

Costos financleros St ‘  (71.424.527)  (52.541.508) !

Ingresos operativas 12

T

Ingresos financieros .l 15
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos a la renta i 16 |

\RESULTADO DEL EUERGIGIO BRI
Otros resultados Integrales N
RESULTADOINTEGRAL DEL EJERGICID o

86.190.851  74.607.869
(696.876.587)  (620,255.982)
(115.920) | (108.200) :
- (8961992,807)  (520/862/182)
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2016

|FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE |
| OPERACION o |
| Resultado integral deF ejermcm

| Ajustes:

' { Depreciaciones de_pmpaedaﬂes planta y aqutpa ﬁ 734. 311  B.544.554

uapasitas BCU Fideicomisos

_(18.932.208) | (19.953.542)

C""mt_“'ms en ﬂc{{l_f_ﬂs y Pasivos npemtwos = [f |

 Variacion en activos corrlentes | 202614072] (102,119.738)
Varlaclén en pasivos corrientes - 196,367,202 | =4 66.003.236
Varlacion en pasivos no corrientes . 30.362.41 ?  59.635.332!
 Efectivo neto generado por actividades de R I comEiT
Joperacién AR f??*.’:ﬁ.‘!ﬁ-_ﬁﬂﬁlf {31“-_?535?:??1-!-
FLUJOS DE EFECTIVO DE / ACTWIDADEE DE | ! i
INVERSION I S | W |
| Compra de propiedades, planta y equipo e A1.0B6.A87) | (1843,820)
| Efectivo neto usado en actividades de inversion . (1.068.457)'  (1.843,829)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES i ! |
FINANCIERAS AN T | S "
Aportes del MEF - MVTOMA 696.650.000:  789,000.000
actlvidades financieras -

696.650.000 789.000.000
(DISMINUCION)INCREMENTO EN EFEGTIVO Y : L s =
| EQUIVALENTE DE EFECTIVO

il L

Efectivo neto generado por {usado en) |
1)

|

|

(23.006.166)

C}/m C X\
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ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

1. INFORMACION GENERAL
a - Naturaleza juridica, cometidos, proceso de capitalizacion

La Agencia Nacional de Vivienda (en adelante ANV) es un servicio descentralizado del Estado
de acuerdo con la armonizacidn de los textos legales v lo dispuesto por la Constitucién de la

Repiblica. Corresponde al Minlsterio de Vivienda, Ordenamiento Territorial ¥ Medio Ambiente
(MVOTIMA) oficiar de nexo entre la ANY y el Podsr Ejscutivo.

Por Lay N° 18.125 del 27 de abril de 2007, se establecen sus comelidos, en especial en su
articulo 111 donde se le confiere actuar en la ejecucién de las directrices emanadas del Plan
Cuiinguenal de Vivienda, los Planes de Ordenamiento Territorial y las directivas del MVOTMA,

La ANY es un fiduciario financiero autorizado y supervisado por el B.C.U. desde el 24 de junio
de 2008.

Comenzd sus actividades el 1° de agosto de 2007, constituyende domicilio fiscal a tales efectos
en la calle Cerrito 400.

A través del articulo 13° de la misma norma, s establece gue su patrimonio estara compuesto
por:

a) los activos que le sean transferidos por el Banco Hipotecario del Uruguay (BHU) en
virtud de normas legales y convenios;

b} un aporte de capital en efectivo de § 500.000.000 (pesos uruguayos guinientos
millones), por resolucién del Poder Ejecutivo.

¢) un aporte de capital en efectivo de hasta §5.000.000 Ul {sesenta y ¢cinco millones ds
unidades indexadas) para constituir el depésito en garantia exigido por la normativa del
Banco Central del Uruguay para que la ANV pueda constituirse como fiduciaria de los
fideicomisos financieros de activos provenientes de la reestructura del BHU.

Por resolucion del Poder Ejecutivo del & de diclembre de 2007, se facultd al Ministerlo de
Economia y Finanzas a abonar los costos operativos que demande el funclonamiento de la
AMY hasta la aprobacidn del primer presupuesto por hasta § 107.336.866 (pesos uruguayos
clento siete millones trescientos treinta y seis mil ochocientos sesenta y seis). Actualmente la
AMY cuenta con presupuestos aprobados por los afios 2008 a 2013, 2015, 2016 y 2017,

La ANV rinde cuenta de las partidas recibidas, en la forma establecida por los artlculos 114 y
siguientss del TOCAF.

La ANV es contribuyente del Impuesto a la Renta de Actividades Empresariales (IRAE), v del
Impuesto al Valor Agregado (IVA).

b - Convenio de colaboracion con el BHU

A efectos de implementar el funcionamiento da la ANY, se suscribid un convenio con el BHU
esiableciendo un marco general de colaboracidn entre ambos organismoes.

B o
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Por el articulo 15 de la ley N"18.125 los servicios que ANV y el BHU se presten entrs si estarén
exentos del impuesto al valor agregade.

¢ - Apoyo a la implementacidn de ANV

El MVOTMA y la Oficina de Planeamiento y Presupuesto suscribleron con el Programa de las
Maciones Unidas para el Desarrollo un Proyecto de "Fortalecimiento institucional del MVOTMA
y apoyo al disefio & Implamentacidn de la politica habitacional”,

En &l marco del nuevo disefio institucional para la implementacién de la politica de vivienda, el

Proyecto se propuso apoyar el disefio y la implementacién de ANV. Los costos de estas
actividades fueron de cargo del MYOTMA,

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES IMPORTANTES

2.1 BASE DE PREPARACION

Estos estados financieros han sido preparados en una base de negocio en marcha y segdn la
Ordenanza N® 81 del Tribunal de Cuentas de la Republica (en adelante TCR), esta norma
dispone tomar como fuente de normas contables las normas establecidas por el TCR vy las
Mormas Internacionales de Informacldn Financiera (NIIF), que son Mormas & Interpretaciones
emitidas por la Junta de Mormas Internacionales de Contabilldad ("IASB" por sus siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Los estados financieros comprenden el estado de situacion financlera, el estado de resultados
integral, el estado de cambios en el patrimonio, el estado de flujos de efectivo y sus notas
explicativas.

En el estado de sltuacién financiera se presentan los activos y pasivos clasificados como
corrientes y no corrlentes. Un acliva ¢ un pasive es considerado corrlente cuando su
realizacién o vencimiento ocurre dentro del afio siguiente. Los activos y pasivos se presentan
por orden decraclente de liguidez. La ANV presenta los estados de resultados integrales
usando la clasificacién por funcién de gastos,

Las cifras correspondientas al estado de situacion financlera al 31 de diclembre de 2015, el
estado de resultades integral, de camblos en el patrimonio y de flujos de efectivo al 31 de
diciembre de 2015 son presentados Unicamente a los efectos de su comparaclan con las cifras
al 31 de diciembre de 2016.

Los estados financieros de ANV hasta el 31 de diclembre de 2015 fueron preparados de
acuerdo con Ordenanza MN° 81 del TCR, Decreto 103/991, del 27 de febrero de 1851 (derogado
por el decreto 408/016 del 26 de diciembre de 2016) y las MNormas Internacionales de
Contabllldad emifidas por el 1ASB. Al preparar los estados financieros de la Institucion al 31 de
diciembre de 2018, la Direcclon ha modificado algunos criterios de presentacion v exposicion
bajo las normas contables anteriores, a los efectos de cumplir con las nuevas normas; una
descripeidn de dichas modificaciones y sus princlpales efectos sobre los referidos estados
financieros se exponen en "Reconciliacion de estados financieros al 31 de diciembre 2015",
Indciataddn tnlcamante a nfacios e s mincidn
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Las cifras comparativas del ejercicio anterior han sido reformuladas para reflejar estos cambios,
Si bien los cambios en las normas contables modificaron diversos criterios de presentacidn y
revelacion de los estados financieros, no hubo cambios en la valuacion de activos, pasivos ni
patrimonio.

Bases de medicién

Los estados financieros han sido preparados seguln la convencidn de costos histérico, a menos
que se mencione lo contrario en las siguientes politicas contables. El costo histérico se basa
generalmente en el valor razonable de la confraprestacién a cambio de activos,

El valor razonable es el precio que s$& recibirla para vender un active o pagado para transferir
un activo en una transaccidn ordanada enfre participantes del mercado a la fecha de medicion.

Reconciliacién de estados financleros al 31 de diciembre de 2015

taldor20
magun Normas

Saldo 2015
seqiiniNommas. |
Contables

Ajustes de
Gontaplesi: reclasificacion

fuales

SOTALACTIVGS:

=

e e

Taldfono: 17217 infadeany.gut,uy

WAL AN U LY

ACTIVOS 3 ] K .
ACTIVOS NO CORRIENTES [ e e e ]
Pmpie&gdes planta y equipo 134.248.459 |  (134.240.450) | -
 Cuentas por cobrar y otras de largo plazo 2315725011  (231.572.501) .
Inversiones a LargoPlazo 5 231.572.501|  231.572.501 |
Bienes de Uso {Valores Originales y Hwaluar:ins} = 166,956,583 166.055.583
Bienes de Uso (Amoriizaciones Acumuladas) - (32.706.124) | (32.706.124)
_ T - 365:821.960

'ACTIVOS GORRIENTES B

‘Cuentas por cobrar y olras 516.761.931 {B16.781 931} _ b
Efectivo y equivalentes de efectivo 476813423  (476.813.423) -
Disponibilidades | 476813.423| 476513423
Otros Créditos

516 ?61 931 :

1.359.387.314

RSM
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'PATIMONIO Y PASIVOS - R - |
PATRimN’.O P a e | —_———— 1
Capital Legal | 65.200.000{  (65.200.000) -
Aporles para funcionamiento 5.232.160.772 (5.232.160.772) | -
Capltal Garantla Fideicomisos 124,250.429 - 124.250.428
Aporte Garantia Fidelcomisos 13.761.721 - 13.761.721
Ajustes al patimonio i 285.997.779 s 285.987.779
Resultados Acurmulados (4.835.197.605) |  4.835.197.605 -
Resultado |ntagral del ejercfclu - {320 362, 182} 820.362.182 -
Capital Legal Integrado s % ©5,200.000 65.200.000
Aportes MEF - -\ 5.192,160.772| 5.192.160.772
Aportes MVOTHA ) - 40.000.000|  40.000.000 |
Result. Acum. De ejerciclos anteriores = (4.835.197.605) | (4.835.197.605)
Resultados del Ejercice _ - (820.362.182) |  (B20.362.182)
o TRk 81004 |
TOTAL PATRIMONIO, [ T T T 86.8q0.914

PASIVO _ _—
"PASIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por pagar y otras de largo plaze

162078.738 ]

(182.978.7389) -

'Deudas Diversas

Deudas Diversas - 182.978.730 |  182.978.739
__ L ieaerenes

PASIVOS CORRIENTES i S ]

Guentas par pagar y ofras 3  1.098.552804|  (1.098552.804) -

Provisiones i 12.054.857 (12.054.857) -

Dau::iaa Comerciales S - 30.231.831 30.231.831

s 4|

Tetdionm 172417

info@anut.ig .
WAL A gub. sy

1 080375830 | 1.
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8aldoi2016/5eguin

Baldo 201elsedith

SiAjsteside | Normas Contables

‘Normas: Contables s
t_'r.-nlas_LfL»-acmn

I tﬁEL

; _ ; S :iﬁfl‘ﬂﬂiph i
N
Ingresos operativos - { 572 502 853 | (572.502.853) i =
Gastos Adminlstrativos (1.358.400.441) | 1358480441
| Gastos por administracion de prn].lar::tns o (56.334.757) 56,334.757 3
Costos Financierss . (52541508  52s4isoel -
Ingrasos Financieros 74607869 (74, 607, g68) -
‘Comisiones ganadas 1 -] 447085802 447,065,802
Ingresos por servicios i : I i’ 8.501.808 8.501 808
Retibuciones servicios personales -1 (87B.670.072) | (B76.670.072)
Bienes de consumo - -l (17.213.056) ~ (17,213.058)
Servicios basicos - {15.865.778) (15.885.776)
Public nes,
LT [ ewown sasn
Pt ko i S I
| Arrendamientos I — -1 (10.283.121) (10.283.121)
| Impuestos Seguros y Comisiones - (32.960475) ) (32.960.475)
Servicios de mantenimiento i - {15.153.044) _(15.153.044)
Servicios @é_gmcus y profesmnales - -1 (218.692.080) (218.692.080)
Servicios i
Amortizaclones ; -l (5.544554) (6.544.554)
Proventos por senvicios médicos || 94%811] 8434611
Ingresos por capitas BHU ) I 3218473 32.164.731
Ingresos por capitas FONASA _ - 187197501 18718.750
Ofros Ingresos Diverses i o= =} . 28388 281.395
Ingresos por Convenilo Inst Nac DDHH osrra ol - -
Gaslos Convenio Inst, Nac. DDHH S - {2.279.250) _ (2.279.258)
nio ANY-BHU Ciudad
L"j[::ﬁ?r Porme oy -|  sem7ri| 36377t
s por convenio ANV-BHU Ciudad de
b ok - (3636771) (3.636.771)
Ingresas Par Convenlo ANV - MYOTMA = 14.525.458 14.525.459
Gaslos Por Convenio ANV -MVOTMA | =l [14.525.459) ~ (14.525.459)
Por Convenio ANV - Lomas del i
Ghare ..
ga:f::ﬁ:or Convenio ANV - .Lomas del " L2 1.508.454) (21.508.454)
Ingresos Convenio Cafiada Aparicio L - 16664070  16.664.070
Gastos Convenio Cafiada Aparicio | _ -l (16:684.070)  (16.664.070)
Jucios y Sentencias ey -l (4.228.007) (4.228.007)
Otras Pérdidas Diversas -t marasy] (1.418.735)
Diferencia de cambio ganada S = 74.607 868 74.607.868
Diferencia de cambio perdida  (52541.506)| _________{52 541.506)
'RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS | | (820.265.982)
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mpuesiosalarenta (166.200) ]
IRAE ; {108.200) (108.200)
IRESULTADO DELEJERGIGION 0 = (820i362.482) = . L {820.362.182)
Otros resultados ntgrales T TR W
IRESULTADD INTEGRAL DEL e R e
\EJERGICIO. bah e  (B2062.182) S | (Bevoeadazy

Aplicacion de pronunciamientos nuevos y revisados

Para la preparacién de estos estados financieros, las siguientss normas nuevas o modificadas
son obligatorias por primera vez para 108 ejercicios que comienzan el 1 de enero de 20186:

+ Enmiendas ala NIC 1 titulada Iniciativa de divulgacidn (emilida en diciembre de 2014) - Las
enmiendas, aplicables a los perfodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de
2016, aclaran las direcirices sobre materialidad y agregacion, presentacién de subtotales,
estructura de sstados financieros y divulgacion de las politicas contables, Esta modificacién
no han tenido ningtin efecto en los estados financieros de la institucldn,

e« Enmiendas a la NIC 16 y la NIC 38 tfitlulada Aclaracién de Métodos Aceptables de
Depreciacidn y Amortizacidn (emifida en mayo de 2014) - Las enmiendas, se aplicara
prospectivamente para los perfodos anuales que comiencen a parfir del 1 de enero de

2016. Esta modificacién no han tenido ningin efecto en los estados financieros de la
instituclon.

s Enmiendas a la NIC 16 y la NIC 41 titulada Agricultura: Plantas productoras (emitidas en
junio de 2014) - Las enmiendas, aplicables a los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2018, definen las plantas productoras, es declr, plantas vivas que se
espera que produzcan durante més de un periodo y, por lo general, desechados al final de
su vida productiva - e incluirlos dentro del alcance de la NIC 16, mientras que los productos
gue crecen en las plantas productoras permanecen dentro del alcance de la NIC 41. Dado
que la institucién no desarrolla actividad agricola, esta modificacién no tuvo incidencia
alguna en los estados financieros de la institucion,

o Enmienda a la NIC 19 (Mejoras Anuales al Clclo IFRS 2012-2014, emitida en septiembre
de 2014) - La enmienda, aplicable a perlodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016, aclara que, al determinar la tasa de descuento para las obligaciones por
beneficios post-empleo, debe considerarse la moneda en la gue estan definidos los pasivos
més importantes, y no la del pals donde se originan. Por lo tante, aclara que la amplitud del
mercado para bonos corporativos de alta calidad debe evaluarse a nivel de moneda y no a
nivel de mercado de un palsiregién, y en ausencia de un mercado amplic de bonos
corporativas de alta calidad en esa moneda, deben usarse los bonos del gobierno en la
moneda correspondients. Esta modificacidn no han tenido ningdn efecto en los estados
financieros de la institucidn.
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s+ Enmiendas a la NIC 27 titulada Método de la Participacion en Estados Financieros
Separados {emitida en agosto de 2014) - Las modificaciones, aplicables a los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 20186, reintegran la opcidn del métado de
de participacién que permite a las entidades ufilizar el método de la participacion para
contabilizar las Inversiones en filiales, empresas conjuntas y asocladas en sus estados
financieros separados. Esta modificacién no han tenido ningln efecto en los estados
financieros de la Institucidn.

s Enmienda ala NIIF 5 (Mejoras Anuales al Ciclo IFRS 2012-2014, emitida en septiembre de
2014). La enmienda, aplicable prospectivamente a los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016, agrega una guia especifica cuando una entidad reclasifica un
activo (o un grupo de activos para disposicidn) de mantenido para la venta, para ser
distribuidos a los propletarios, o viceversa. Esta modificacién no han tenido ningun efecto
eh los estados financieros de la institucidn.

s Enmienda ala MIIF 7 (Mejoras Anuales al Ciclo IFRS 2012-2014, emitida en septiembre de
2014) - La enmienda, aplicable a los perfodos anuales que comiencen en o despues del 1
de enero de 2016, agrega una guia de orientacién para aclarar si un contrato de servicio de
administracién continda participando en un activo transferldo. Esta modificacion no han
tenido ningdn efecto en los estados financieros de la institucion.

« Enmiendas a la NIIF 10, MIIF 12 y NIC 28 titulada Entidades de Inversién: Aplicando la
Excepcién de Consolidacion (emitida en diclembre de 2014) - Las modificaciones,
aplicables a los ejercicios anuales que comiencen a pariir del 1 de enero de 2016, aclaran
la aplicacion de la excepclén de consolidacion para las entidades de inversion y sus filiales.
Esta modificacién no han tenido ningan efecto en los estados financieros de la institucion,

s Las enmiendas a la NIIF 11 titulada Contabilizacién de adquisiciones de participaciones an
operaciones conjuntas (emitida en mayo de 2014) - Las modificaciones, aplicables
prospectivamente a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enerc de 2016,
exigen que el adquirente de una participacién en una operacién conjunta en la que la
actividad constituya un negocio (segin la definicién de la NIF 3) apligue todos los
principios contables y revelacion de la NIIF 3 y en ofras NIIF, excepto aguellos que entren
en conflicto con las disposiclones de la NIIF 11. Las modificaciones se aplican tanto a la
adquisicién inicial de una participacitn en una operacién conjunta como a la adquisicion de
una participacién adicional en una operacién conjunta. Esta medificacién no han tenido
ninglin efecto en los estados financieros de la institucion.
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Muevas normas contables o enmiendas a las normas contables adn no vigentes para el
gjercicio econdmico iniciado el 1° de enero de 2016 y no adoptadas anticipadamente:

¢ MIF 9 — Instrumentos financieros y modificaciones posteriores, vigentss a partlr de los
ejercicios iniciados el 1° de enero de 2018. Esla norma sustituird la NIC 39, e infroduce
nuevos requerimientos para la clasificacion y medicidn de activos y pasivos financieros,
deterioro, cobertura, contabilidad y baja de cuentas.

o La MIF 9 exige que todos los activos financieros reconocidos se vallen
posterlormente al costo amortizado o al valor razonable (a traves de los resultados
o mediante otros resultados integrales), dependlendo de su clasificacion por
referencia al modslo de negocio dentro del cual se mantienen y las caracteristicas
contractuales del flujo de efectivo.

o Para los pasivos financieros, el efecto més significativo de la NIIF 9 se relaciona
con los casos en que se toma la opcidn de valor razonable: &l importe de cambio
en el valor razonable de un pasive financiero designado al valor razonable con
cambios en resultados El rlesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en ofros
resultados integrales (en lugar de en ganancias y pérdidas), a menos que esto
genere un desajuste contable,

o Para el deterioro de activos financieros, la NIIF @ introduce un modelo de "pérdida
de crédito esperada” basado en &l concepto de praver pérdidas esperadas al inicio
de un contrato: Ya no serd necesario gue exista evidencia objetiva de deterioro
antes de que se reconozca una perdida crediticia.

o Para la contabilidad de coberturas, la NIIF 9 intraduce una revisién sustancial que
permite a los estados financieros reflejar mejor cdmo se llevan a cabo las
actividades de gestioh de riesgos cuando se cubren las exposiciones de rissgo
financiero y no financlero.

o Las provisiones de baja en cuentas se mantienen casi sin cambios con respecto a
la NIC 39,

» Enmiendas a la NIC 7 — Estado de Flujos de Efectivo, (iniciativa sobre informacidn a
revelar) vigente a partir del 1° de enero 2017. Introduce requisitos adicionales de revelacidn
destinados a abordar las preccupaciones de los inversores de que los estados financieros
actualmente no permiten entender los flujos de efectivo de la entidad; en particular respecto
de la administracién de las actividades financleras, Las modificaciones requieren la
revelacion de informacion gue permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los
cambios en los pasivos procedentes de actividades financleras. Aungue no existe un
formato especifico requerido para cumplir con los nuevos requisitos, las modificaciones

incluyen ejemplos llustrativos para mostrar cémo una entidad pusde cumplir el objetivo de
estas enmiendas.

s Enmiendas a la NIC 12 — Impuesto a las Ganancias, con fecha de vigencla a partir del 17
de enero 2017. Las enmiendas aclaran los siguientes aspectos: a) Las pérdidas no
realizadas en instrumentos de deuda medidos a valor razonable y medidos al costo para
propdsitos tributarios dan origen a diferencias temporarias deducibles independientemente
de si el tenedor del instrumento de deuda esperar recuperar el valor libros dsl Instrumento
de deuda mediante su venta o 2u uso; b) El valor libros de un activo no limita la estimacion
de las probables ganancias tributarias futuras; c) Las estimaciones de utilidades tributarias
futuras excluye las deducciones tributarias resultantes del reverso de diferencias

temporarias deducibles. /é
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» Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Estados Financieros Consolidados, & Inversiones en
Asaciadas y Negocios Conjuntos con fecha de vigencia aplazada indefinidamente, Dicha
madificacitn aclara el tratamiento de la venta o la aportacion de los activos de un Inversor a
la asoclada o negocio conjunto, de la siguiente manera: Venta o aportacion de activos entre
un Inversionista y su asoclada o negecio conjunto (Requiere el pleno reconocimiento en los
estados financieros del inversor de las ganancias y pérdidas que surjan de la venta o
aportacién de activos que congtituyen un negocio (tal como se define en la NIF 3
Combinaciones de negocios) - Requiere el reconocimiento parclal de las ganancias y
pérdidas donde los actives no constituyen un negocio, es decir, una ganancia o pérdida es
reconocida sélo en la medida de los intereses de los inversores no relacionados a dicha
asoclada o negocio conjunto

s« NIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de conftratos con clientes,
vigentes a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2018. Sustituye la NIC 11, NIC
18 y sus interpretaciones. Establece un marco dnico y global para el reconocimiento de
ingresos, aplica a todos los contratos con clientes excepto aquellos dentro del alcance de
otras MIIF tales como, arrendamientos, contratos de seguros @ Instrumentos financieros.

s NIIF 16- Arrendamlentos, vigente a partir del 1° de enero de 2019. NIIF 16 reemplaza NIC
17 “Arrendamientos” e interpretaciones relacionadas y es efectiva para periodos que
comienzan en o después del 1 de enero de 2019, se permite la aplicacién anticipada,
siempre gue NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes” también sea
aplicada. La nueva norma implicard que la mayoria de los arrendamientos sean
presentados en el balance de los arrendatarios bajo un sole modelo, eliminando la
distincién entre arrendamientos operativos y financieros. Sin embargoe, la contabilizacion
para los arrendadores permanece mayoritariamente sin cambios y se mantiene la distincién
antre arrendamientos operativos y financieros.

2.2 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Ingresos por prestacién de serviclos

Los ingresos por prestacion de serviclos y comisiones por administracidn se reconocen en base
a los convenios vigentes.

Ingresos por ejecucién de proyectos administrados

Los ingresos por ejecucién de proyectos administrados se reconocen en funcign de la
gjecucién de los mismos. Segln las condiciones establecidas en los convenios de proyectos
administrados, estos ingresos son equivalentes en importes, a los gastos Incurridos en la
gjecucién de los mismos. Los honorarios por la administracion de estos proyeclos se
reconocen en ingresos por prestacion de serviclos.
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2.3 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

En el reconocimiento inicial, las partidas de propiedades, planta y equipo se reconocen por su
costo, el cual incluye el precio de compra, asl como cualquier costo directamente relacionado
con la ublcacién del active en el lugar y en las condiciones necesarlas para que pueda operar
de la forma prevista por la administracion,

Después del reconocimiento inicial, las partidas de propiedades, planta y equipo se registran al
costo menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro.

Las propiedades, planta y equipo fueron depreciados utilizando el criterio de amortizacion
lineal, en base a perlodos de vida Gtil técnicamente estimados de los mismos y se reconocen
dentro del resultado del ejercicio.

La depreciacién se calcula con el fin de amortizar el costo de un activo menos su valor residual
eatimado, en el curso de su vida Gtil de fa siguiente manera:

Vida atil Porcentaje
........... i . ({aitos) E_ 3 .an!-!_a?i__
Edificaciones 50 2%
Migquinas, mobiliario y equipos de _ 0 3 ﬂ‘ﬁ;
ofigpa /I RN o
Wehlculos o 5 20% |
Equipo santtario y clentifico | 3] 33%]

Las vidas Ofiles, los valores residuales y los métodos de depreciacién se revisan, y ajustan s
es necesario, al final de cada ejercicio.

Una partida de propledades, planta y equipo se dard de baja al eliminarse o cuando no se
esperen beneficios econdmicos futuros que surjan de la utillzacién continuada del activo.
Cualquier ganancla o pérdida resultante de la eliminacién o el retiro de una parida de
propiedades, planta y equipo se calcula como la diferencia entre los ingresos de las ventas y el
valor contable de los activos y se reconoce en &l resultado.

2.4 DETERIORO DEL VALOR DE ACTIVOS NOC FINANCIEROS

Deterioro del valor de la propiedades, planta y equipo

El valor en los libros contables de dichos activos se revisa en cada fecha del reporte frente a
indicios de deterioro y donds un activo se encuentre deleriorado, se registra como gasto a
través del estado de resultados integral en su importe recuperable estimado. El importe
recuperable &s el mayor entre el valor de uso y el valor razonable menos los costos de
disposicién del activo individual o de |a unidad generadora de efectivo. El importe recuperable
se determina para un active individual, 2 menos que el activo no genere ingresos de efectivo
que sean en buena medida independientes de las producidas por ofros activos o grupos de
activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determinara para la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece &l activo.
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El valor de uso es el valor presente de los futuros flujps de efective estimados del
activofunidad, Los valores presentes se calculan utilizando las tasas de descuento antes de

Impuestos que reflejen el valor terporal del dinero y los riesgos especificos del activo/unidad
cuyo deterloro se esta midiendo.

2.5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Reconocimiento inicial y medicion

La ANV reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera cuando, y
s6lo cuando, se convierte en una parte de las disposiciones contractuales del instrumento. En
el reconocimisnto inicial, la Institlucidn reconoce todos los actives y pasivos financieros en
funcién a su valor razonable. El valor razonable de un active [ pasiva financlero en el
reconocimiento inicial suele representarse con el precio de la transaccién. El preclo de la
transaccion de los activos/pasivos financleros distintos de los clasificados en funcidn a su valor
razonable a través de pérdidas y ganancias incluye los costos de transaccidn que son
directamente atribuibles a la adguisicidn / emision del instrumento financiero.

La ANV reconoce los activos financieros utilizando la contabilidad de la fecha de liguidacion,

por lo que se reconoce a un activo en el dia en que la Institucion lo recibe y se le da de baja en
el dia en gue la misma lo entrega.

Medicion posterior de activos financleros

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion en el
reconocimiento inicial. Los activos financieros que en general mantiene la Institucion son:

Préstamos y cuentas por cobrar. Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fljos o deferminables que no cotizan en un mercado activo. Los activos
que la ANV pretende vender inmediatamente o en un corto plaze no pueden clasificarse en
esta categoria. Estos activos se valoran en funcion a su costo amortizado utilizando el metodo
del tipo de interés efectivo {excepto para cuentas por cobrar a corto plazo donde el interés es
inmaterial) menos cualquier disminucién por deterioro del valor o Incobrabilidad.

Narmalmentes los deudores comerclales y ofras cuentas por cobrar, cuentas bancarias y dinera
en efectivo se clasifican en esta categorfa.

Deterioro de activos financieros

Al final de cada sjerciclo, la ANV evaltia sl sus activos financieros estan deterlorados, y basado
en evidencia objetiva, como resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento iniclal, si &l futuro flujo de efectivo estimado de los activos financleres se ha
visto afectado, Se pueds considerar evidencia objetiva de deterioro las dificultades financleras
significativas de la contraparte, incumplimiento de contrato, la probabilidad de que el prestatario

entre en quiebra, la desaparicién de un mercado activo para dicho activo financlero debldo a
dificultades financieras, entre otros,

Ademas, para las cuentas por cobrar comerclales que no presentan ningln deterioro de valor
de forma individual, la ANV las evallda colectivamente para determinar el deterioro de valor,
hasado en la experiencia previa de la Institucion para cobrar los pages, el aumento de los
retrasos en los pagos de la. cartera, los camblos observables en las condiciones econdmicas
que se correlacionan con el incumplimiento de las cuentas por pagar, entre ofros.
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S6lo para las cuentas por cobrar comerclales, el valor contable se reduce mediante el uso de
una cuenta de provisién por deterioro y las recuperaciones posteriores de los montos
previamente dados de baja se acreditan en funcién a Ja cuenta de reserva. Los cambios en el
valor contable de la cuenta de la provision se reconocen en el resultado del ejercicio.

Para el resto de los activos financieros, el valor contable se reduce directamente por la pérdida
por deterioro.

Para los activos financleros valorados en funcidn al costo amortizado, sl el monto de la pérdida
por deterloro disminuye en un periodo posterior y la disminucion puede ser objetivaments
relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro
reconocida previamente se revierte (ya sea directamente o mediante el ajuste de la cuenta de
provisién por deterioro para deudores comerciales) como beneficios o pérdidas. Sin embargo,
la reversion no debe dar lugar a un valor contable que exceda lo que habria sido el costo
amortizado de un active financiers, en caso no se haya reconocido el deterloro en la fecha que
se hace la reversidn del deterioro.

Baja de activos financieros

Independienterente de la forma legal de las transacclones, los activos financleros se dan de
baja cuando atraviesan la "sustancia sobre la forma”, Para ello se evaldan si se han transferido
los riesgos y beneficios de la propiedad, asi como también el control de estos activos.

Valoracién posterior de los pasivos financleros
La valoraclén posterior de los pasivos financlercs depende de la forma en que han sido

clasificados en el reconocimiento inicial. La ANV mantiene pasivos financieros registrados al
costo amortizado.

Por lo general, cuentas por pagar comerciales otras cuentas por pagar y deudas se clasifican
en esta categoria. Las partidas clasificadas dentro de acreedores y ofras cuentas a pagar por lo
general no se vuelven a medir, ya que la obligacion es conocida con un alto grado de certeza y
la liguidacién es a corto plazo.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se elimina del estado de situacion financiera de la ANV solo cuando el
pasivo es dado de baja, cancelado o vencido (es decir, extinguide). La diferencia entre el valor

contable del pasive financiero dado de baja y la contraprestacién pagada se reconoce en &l
resultado.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y los equivalentes de efectivo comprenden el efectivo en cala, los depdsitos a la
vista y otras Inversiones a corto plazo de alta liguidez que son faclimente convertibles a una

cantidad determinada de efectivo y que estén sujetas a un riesgo poco significativo de cambios
en su valor.
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ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

2.6 SUBVENCIONES DEL GOBIERNG

Las subvenciones del gohierno se reconocen cuando se cumplen las condiciones para la
recepcion y existe seguridad razonable de que la subvencidn sera recibida.

Las subvenciones coficiales que se reciban para compensar gastos o pérdidas ya incurridos, o
con el propdsito de dar apoyo financiero inmediato a la ANV sin costos posteriores, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo en el gue se conviertan en
exigibles.

Las principales subvenciones recibidas son contempladas en el marco del compromiso de
gestion firmado entre la ANV y el MVOTMA, Dicho compromiso implica fijar, de comiin acuerdo,
metas e indicadores que redunden en un mejor cumplimiento de los cometidos sustantivos del
Organismo Comprometide (ANV), estableciendo la forma de pago de la conirapartida
correspondiente 8l cumplimiento de dichas metas de gestidn. Contra la firma de cada
compromiso de gestion v el cumplimiento de las metas para el ejercicio en cuestién, ze
habllitara el pago de la suma de pezos convenida de acuerdo al cronograma gue acuerden las
partes.

Dicho ingreso se reconoce cuando se tiene certeza de que se cumplisron con las condiclones
para recibir el pago.

2.7 TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Los activos y pasivos monetarlos en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional de
la ANV utilizando los tipos de cambio al cierre dsl glerclcio. Las ganancias y perdidas que
surgen de cambios en las tasas de cambio posteriores a la fecha de la transaccidn, se
reconacen en el resultado del ejercicio.

Los activos y pasivos no monetarios que se miden en términos de costo histérico en una
moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccién, Las
partidas no monetarlas que se midan en funcidn al valor razonable en moneda extranjera (por
ejemplo, instrumentos de capltal disponibles para la venta) se convierten utilizande los fipos de
cambio de la fecha cuando se determina el valor razonable.

La ANY utiliza los tipos de cambio interbancarios compradores al clerre de cada ejercicio segin
el siguiente detalle:

Moneda | 31/12/2016 311212015
Délares billete | 29,3400 ....______._1!_@._!11130

U'_.. o\ 3s077 13,2428 |
929 E?{}D{ - 843 4500

o@n@ =3
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POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

2.8 IMPUESTO A LA RENTA

El gasto por impuesto a la renta del ejercicio comprende al impuesto a la renta cortlente y el
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen en ofros resultados integrales.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha de los estados financieros. La gerencia
evalia peribdicaments |a posicién asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto
de situaciones en lag que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La ANV, cuando

corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las
autoridades tributarias,

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el metodo del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores presentados en los estados financieros, Sin embargo, el impuesto a |a
renta diferido que surge por el reconocimiento inicial de un activo o de un pasivo en una
transaccién que no corresponda a una combinacién de negocios que al momento de la
transaccién no afecta ni la utilidad ni la pérdida contable o gravable, no se registra. El impuesto
a la renta diferido se determina usando tasas tributarias (y legislacién) que han sido
promulgadas a la fecha de los estados financieros y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo s pague.

Los activos por impuestos a la renta diferidos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficlos tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales. Los saldos de impuestos a la renta diferidos activas y pasivos se compensan

cuando existe el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrlentes con
Impuestos pasivos corrientes,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no surgen saldos a reconocer por impuesto diferido.

2.9 PROVISIONES

Cuando, en la fecha de presentacion, la ANV tenga una obligacién presente (legal o
constructiva) como resultado de un evento pasado y es probable que la ANY acepte la
obligacion, se hace una provision en el estado situacién financiera. Las provisiones son hechas
usando los mejores estimados de la cantidad requerida para aceptar la obligacion. Los cambios
en estimados se reflejan en ganancias o pérdidas en el periodo que surge.
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ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

210 BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios al personal a corto plazo son reconocidos como gastos en la
medida que los servicios relacionados son prestados. Se reconoce adiclonalmente un pasivo
por el monto que se espera pagar en efectivo a corto plazo si la ANV tiene una obligacidn
presente de pagar ese importe como consecuencla de servicios prestados por los empleados
en el pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad

Beneficios por tarminacion
La AMY reconoce los beneficios por terminacidn de forma inmediata en sus resultados como

gasto puesto que los beneficios por terminacion no proporcionan & una entidad beneficios
econdmicos futuros.

241 CAPITAL

El capital a la fecha de cada reporte se forma por las transferencias de dinero recibidas del
Ministerio de Economla y Finanzag, de acuerdo a lo establecido en el literal B del articulo 13 de
la Ley N° 18.125. Asimismo se imputan como patrimonio las transferenclas recibidas del MEF

para gastos de funcionamiento, siguiendo el criterio establecido en el articulo 24 de la
Ordenanza N® 81,

242 CUENTAS DE ORDEN

Representan bienes de terceros que la ANV administra en forma de custodia, que no implica

transferencia de propiedad, estos son informados por medio de revelaciones a los estados
financieros.

Los activos presentados en cuentas de orden incluysn:
- Efectivo y equivalente de efective
- Valores en custodia

Los pasivos presentados en cuentas de orden se clasifican por:
- Entidad gue han entregado en custodia dichos activos
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ESTADOS FINANCIEROS

POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

4, CUEN'E'.A.S PDR COBRAR Y OTRAS

344.147.859 |

Cuantas por cobrary ntras . $_ I S A
E—IH iuaweudufa Por Clinlca Médica 53.410.347 _ 53.833.252
BHU - Por Convenio ANV- EHU Ciudad de las Tres Cruces | 405,697 69,948
BHU - Cuenta deudora por cobro de cuotas 2.352.681 2.353.885
BHU - Préstamos 15.318.154 12.167.533
Cuenta deudora por gaaios de Fideicomiso 26.906.527|  36.427V.816
Retenciones Cuntas de Fidelcomiso a Cobrar 34,847 438 36122161
Cobranza Externa N ~ 40.991.801 37.302.900
Deudores varios R 4059941  27.526.123
Intendencia Municipal de Ma!dnnadn e -  33.8526.548
Poder Leglsiattuu Plan Realojo i 1.777.016
Pmyectos administrados obras en curso - 19,367 177
Instituto Nacional de DDHH . 1.814.183, ; -
MUDTMA - Prestamos y subsidios ﬂtmgadus 117.634.573 196.168.089
MVOTMA - F'agns por emergencia critica y hab 696,318 1131427
MVOTMA - Convenlo Custocfla Inmuebles y otros Gastos - 36.154, 122
Créditos fiscales | 3309864 " "3.056.869
Intendencias - administracion de inmuebles  7.123801 6.090.525
Otras cuentas a -::nhrar 8.130.971 14.396.370

516.761.931

Mo existe diferencia material entre el valor razonable de cuentas por cobrar y sU valor contable.

Cuentas por cobrar y otras de largo plazo:

El 24 de junio de 2008, segln Ley N*18.125, el BCU resolvié autorizar la inscripcién de la ANY
en el Regisiro de Mercado de ‘alores seccién Fiduciarios Profesionales como Fiduciario

Financiero.

El saldo del rubro "Cuentas por cobrar y otras de largo plazo” corresponde a la realizacidn del
depésito en garantia prendaria, exigide segin normativa Art.N"104¢ de la Recopilacion de
Mormas de Control del Mercado de Valores del BCU, para la constitucion de la ANV como
agente fiduciario de fidelcomisos financleros de los actives provenientes de la reestructura del

Tel&fonn: 17217

info@am.gub.uy
Wi gutsuy
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POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Efectivo

5. EFECTIVO Y EQUIVALE

Pesos j

Agencia Nacional

NTES DE EFECTIVO

Dﬁi_aréé, 1 Equivalents: Total 2_{}-15_

on & il

Total 2015 $

i l's24 408 420 | 21324.201)

equivalentes de

efectivo —

Caja MN ME 23622.168|  54.754| 1606.482| 25.228.650| 24.946.664
Cala Chica 1e8000| - .| 16.000[  168.000
Cheques a cobrar 369.646 . 369.646 1,834,120
BROUMMN 579.501.985 2 L - 579,501,985 | 296.895.791
BROU M/E -  -| 1.858.503| 54528.487| 54.528.487)| 9540813
a‘?ﬂw CIC Sucursales 79.089 ; 79.089 29.936
e : - i e, i
Fidelcomisos e i I i O L
BROU Retenciones | 115.376.401 | 407.944 | 11.969.074 | 127.345.475| 52501239
BCUrestringida /N |~ 467.795) = - 4 - 487.795| 420534
ERO'—' cta.cte,152-6015- | g4 595 785 .| 93.098.765| 88.881.236

88,104,043 | 892,550,463

[ 476,813,423

No existe diferencia material entre el valor razonable y el valor contable de efectivo y

equivalentes de efectivo.

6. OTROS APORTES DE CAPITAL

El capital al 31 de diciembre de 2016 se forma por las transferencias de dinero recibidas del
Ministerio de Economia y Finanzas, de acuerdo a lo establecido en el literal B del articulo 13 de

la Ley N° 18.125.

Asimismo se Imputan coma patrimonio las transferencias recibidas del M.E.F para gastos de
funcionamlento, siguiendo el criterio establecido en el articulo 24 de la Ordenanza N° 81.

Por concepto de gastos de funcionamiento se reclbieron por parte del MEF hasta el 31 de
diciernbre de 2015 % 5.192.160.772, y desde el 1° de enero hasta el 31 de diclembre de 2016

$ 696.650.000

En el capitulo se Incluyen aportes del MVOTMA por § 40.000.000 (pesos uruguayos cuarenta
milones) correspondientes al compromiso de gestion firmado entre ANV y MVOTMA el
461212013 en el cual la ANV s2 compromete a cumplir con los objefivos y metas que se

detallan:

+  Mejorar la gestion de las carteras del MVOTMA

mejorar su coloca
L)

citn

integradas en la Oficina del Inversor para su promogian.

e e ey =T

infot@any,gub.uy

WAy
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Potenciar la aplicacién de la Ley N°18.795 aumentando la cantidad de viviendas
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POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Las cuentas de capital al 31 de diciembre de 2016 quedan expuestas segun el siguiente

detalle:

Patrimonio

Capitallegal
Capital Garantia Fidelcomisos

| Aportes Garantias Fideicomiso
| AportesdelMEF |

Aportes del MVOTMA |

7. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS

~ 65.200.000 65.200.000 |
124,250.428 | 124.260.429
_...18.761.721 2701721 |

| 5.888.810.772 5.192.160,772
40.000.000 40.000.000

6.132,022,922 |

s

CEAGS 5T2.082

_ Cuentas por pagar y otras N b
| Acreedores por imputaciones presupuestales 31624535 30.231.831
Servicios a pagaral BHU 31.354.136| 28 040.642
Acreedores por retenmnnes de sueldos y cargas son:gl_gs 49,314,041 ~ 47.509.837
rﬁcreedoras fiscales o 16.654.664 17.766.205
Retribuciones a pagar 22.160.312 18.500.753 |
"BHU-Cuenta acresdora préstamos MVOTMA  23.183.746 37.025.350
'Recaudaclén de terceros " 479.818.947  509.427.767
| Recaudacién general ~ 60.679.702 50.107.681
Prestamos Intendencias 43.815.500 26.886.078
| Provisiones salariales - 138.052.436 |  146.543.712
Honnranns escribancs a pagar B ~ 4.660.637 6.785.922
Provislon Retnb Variable Cump. Metas 48.835.000 46.377.086
| Otras provisicnes 934.331 1.122.398
MVOTMA - Deuda por cobro de cuotas e intereses 280.244,686 81.345.882
Ministerio del Interior - Clase 30 (1) 53.314666]  40.226.299
Otras cuentas por pagar 7.219.969 10.855.393

4.294,767.3086 |

Provision LIGE!I"IGIB. Largo Plazo

151 98,552,804:

F'rurwsaﬁn Cargas ‘Sociales Lar o F'Iazcn

$ -

| 115.863.062|  87.030.819
| 76.069.819|  73.740.271
22 607.575 22.207.549

203340 50

182,978,739

La cantidad nominal de cuentas por pagar comerciales v ofros, pasivos acumulados y ofras
ganancias diferidas se consideran congruentes al valor razonable a la fecha de reporte.

S
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ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(1) Con respecto al pasivo mantenido por el acuerdo con el Ministerio del Interior (expuesto en
el rubro de pasivo corriente Ministerio del Interior — deuda por cobro de cuotas clase 30), a
la fecha de cierre del sjércicio se encuentra en proceso de definicidn el convenio entre los
organismos pertinentes, donde se acordaran las condiciones para la administracién y
gestién de la cartera de créditos a funcionarios el Ministerio del Interlor (clase 30).

(2) Por resolucién de Directorio del Banco Hipotecario del Uruguay N° 0342/2010, se resolvio
el pasaje de los créditos hipotecarios de la denominada clase 030, que reflere a una cartera
de créditos financiada en forma compartida entre el Ministerio del Interlor v sl Banco
Hipotecario del Uruguay. Asimismo per Resolucién de Directorio del Banco Hipotecarlo del
Uruguay N° 285/15 el mencionado Banco resuelve renunciar a la prioridad de la inscripcion
de la hipoteca a favor del Ministerio del Interior y del Ministerio de Vivienda, asl como ceder
la cuota parte de la recaudacién gque le corresponde, a la ANV, En referencia a este saldo,

la ANV se encuentra a la espera de que se definan las condiciones y apruebe el convenio
definido en (1).

8. INFORMACION SOBRE RIESGOS FINANCIEROS

Al realizar sus actividades operativas, la ANV estd expuesta a los siguientes riesgos
financieros;

Riesgo de Crédito: la posibilidad de gque un deudor no pague la totalidad o parte de un
préstamo o no pague puntualmente causando por lo tanto pérdida a la institucion. La empresa
mantiene sus disponibilidades de acuerdo a la normativa vigente de forma obligatoria en un
hanco nacional de primera linea, no difirlenda su valor justo de los valores contables. En cuanto
a las Cuentas por cobrar y ofras, los mismos presentan una muy alta probabilidad de cobro en
virtud de ser en su amplia mayorfa con otros Organismos Estatales.

Riesgo de Liguidez: es el riesgo de que la ANV no tenga, o no pueda elevar, los fondos de
sfectivo cuando se requiera y por lo tanto tenga dificultad para cumplir con las obligaciones
asociadas con pasivos financieros. Esfie riesgo no es demasiado relevante. La ANV posee
activos liquidos en bancos de primera linea y en cuentas a cobrar, para hacer frente a los
pasivos corrientes comprometidos, Adicionalmente se reclben al inicio de cada mes partidas
provenientes del MEF para gastos de funcionamiento. Por otra parie este riesgo se ve
disminuido en la medida que los pasivos relevantes son con Qrganismos Estatales con lo cual
las condiciones de pagos son mas fiexibles. A la fecha de presentacion de los Estados
Financieros, ANV posee saldos en efecto par $ 892.550.463 mientras que el capital de trabajo
es de § (100.276.542), Para el ejerciclo cerrado al 31 de diclembre de 2015 se mantenian
saldos en efectivo por $ 476.813.423 y el capital de trabajo era § (117.032.307).

Riesgo de Mercado: el riesgo de que el valor de un instrumento financiero varie en términos
de valor razonable o futuros flujos de efectivo como resultado de varlacion en los precios de
mercado. Basicamente, la ANV esta expuesta a dos componentes de riesgo de mercado:

- Riesgo de Tasa de Interés

La ANY no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés ya gue no se poseen
cuentas a cobrar qus devengan interés,
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POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

- Riesgo de Moneda
La ANV mantiene saldos de activos y pasivos financieros en moneda distinta a la moneda
funcional, y en consecuencia esté expuesto a riesgo de moneda exiranjera como parte de
su operativa normal. Para administrar sus riesgos de moneda extranjera, en general se
busca neutralizar las posiciones activas y pasivas mantenidas.

Los activos y pasivos financleros por moneda al 31 de diciembre de 2016 se analizan de la
siguiente manera:

g B ¥ #
Bs il

ACTIVO CORRIENTE _ .
Caja : | 54754| 1.608482| 56893 1.703.832
Bancos 2266447 | 66.497.561] 319.020| 9.554.011
Cuenta deudora por gastos de
Fidelcomiso ) 15!.‘]'922 4.423.[!5!]” 139.728 _w4.134.5?4
'Cobranza externa 2 e 11.043|  323.988) 8471 253.690
Deudores Varios 3.050|  89.487 3.050 91.341
Partidas deudoras a liquidar 10B.278| 3.176.887|  11.065|  331.075
Créditos - MVOTMA 2.053.860| 60.260.253| _ -
Poder Legislativo Plan Realojo 45,666 1.3687.605

Total de Activos en Morneda Extranjera | 4,648.354
PASIVO CORRIENTE )
Acreedores por Imputaciones

presupuestales ’ o —
Retenciones en cumplimiento de confrata . o 8.000 239.584
Recaudacion BHU 27.805) 815797| 38.783) 1.161.473
‘Servicios a pagar al BHU 92.430| 2711.909| 94740| 2837.273
Otras deudas diversas _ 2,922,326
Total de Pasivos eniMoneda Extranjera | | 160:92017 4.721.099 | 253,408 | 7.579.958

436,382,708 583,888 17.488/128

sr-shl s |
40685 1.183.893 14.001 418.302

'Posicion Neta Activa | 4487.434| 131,661,300 330,780 9.906.470"
2016 2018 20150 2gn5
" Unidades ' Equivalents Unidades = Eduivalente
Indexadas: en$l . Indexadas. = enstl

ACTIVO CORRIENTE e
Intendencia Municpal de Maldenado

"ACTIVO NO CORRIENTE

Dep.en BCU Ley 18125 art 13 litc - T e
i ey 71.415.885 | 250.504,799

Total do Activos en Moneda Extranjera | 71415685 | 250.504.789
PASIVO CORRIENTE
Recaudacién Fideicomisos 545,182 196,085  635.858
Tofal de Pasivos h Moneda Extranjera | 645182/  1.012.334) 1961086~ 635.858
i e ; 70,870,503 | 248,592.465 | 81.651.511 | 264.763.189

[10.431.921 33.826,547

71415686 | 231.572.500 l
181.847.606 | 265.309.047
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a nv Agencia Nacional
de Vivienda

ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Analisls de Sensibilidad

A continuacion se presenta la sensibilidad del resultado, ante un cambio razonablemente
posible de la cofizacion para los actives y pasivos financieros:

En el periode finalizado el 31 de diclembre de 20186, si la cotizaclén del dolar estadounidense
se hubiera apreciado/depreciado un 10% respecto al peso uruguayo y las demas variables se
hubieran mantenido constantes, el resultado del ejercicio hublera sido aproximadamente
% 13.166.131 mayor/menor debido a la exposicién a dicha moneda generada por posiclan neta
al cierre del perlodo (resultado del ejercicio mayor/menar en aproximadamente $ 990,620 al 31
de diciembra de 2015).

En el perfode finalizado el 31 de diciembre de 2016, si la cotizacién de la unidad indexada se
hublera apreciado/depreciado un 5% respecto al peso uruguayo y las demas variables se
hubjeran mantenido constantes, el resultado del ejercicio hubiera sido aproximadamente
% 12.429.623 mayor/menor debido a la exposicién a dicha moneda generada por posicidn neta

al cierre del perlodo (resultado del ejerciclo mayor/menor en aproximadamente § 13,238,159 al
31 de diclembre de 2015).

Otros riesgos no financieros:

Riesgo Operativo: El riesgo operacional en las actividades de la ANV proviene de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, la tecnologla e infraestructura que respaldan
las operaciones. A fin de identificar, administrar y mitigar los riesgos operacionales, la ANY
dispone de politicas, procedimientos y manuales. Dichos procedimientos y manuales son
elaborados por el Departamento de Estructura y Planificacion y aprobados por la Gerencla
General. A los efectos de verificar su debido cumplimiento, la Division Auditorla Interna realiza
controles y reportes periddicos con ese fin.

8. PROVISIONES

‘Provision para juicios y sentencias . ) R

Balance al 1 de enero de 2015 . 11.388.536
Utiizados ] | _(235.950)
Provislones adiclonales ol = 902.271
‘Balance al 31 de diclembre de 2015 i _ 12.054.857
Utilizados _ | - 5 ) -
Provigiones adiclonales S, 3.162.700
| Balance al 31 de diciembre de 2016 i 16.217.557

Litigios

Todo litigio que involucre a la ANV se analiza en cada fecha de reporte, Cuando es necesario,
se busca consuitoria legal y se registran provisiones.

o i el
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de Vivienda

ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
10. REMUNERACIONES DE PERSONAL CLAVE

Se define al personal clave como aquellas personas gue tienen autoridad y responsabilidad
para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, ya sea direcia o indirectaments,

En base a esta definicion, se entiende que el personal clave de ANV lo constituyen: Directorio,
Gerente General, Asesor Legal, Secretaria General y Gerentes de Area.

b _ DIRECTORIO

Presidente _ _ Arg. Francisco Beltrame
Vicepresidente _ = | Ec, Claudio Fernandez
L:}_i[ep_tur _ - : | Esc. Gustavo Brosari

: . NIVELGERENCIAL :

Gerente General i | Cr. Gustavo Marton
Asesorlegal =~ = Dra. Cecilia Menendez
Secretarla General — i | Esc. Susana Chahinian

Gerente Area Jurldica ] Dr.Eduardo Sarmni
Gerente Area Financiamiento y Mercado Inmobiliario Ec. Daniel Nion

Area Gestion Recursos il | Cr. Alvaro Martinez

Area Administracién de Creditos ) Sra. Adriana Pizano -
| Area Programas Habltacionales B ] Arq. Ariel Beltrand I

El total de gastos por remuneraciones del personal clave al 31 de diciembre de 2016
ascendieron a $ 21.678.532 que se incluyen en el estado de resultados. En cambio, al 31 de
diclembre de 2015 dicho importe es de § 18.843.086.

11. PASIVOS CONTINGENTES

Se encuentra en proceso un nuevo litigio promovido por la empresa Glanby S.A. contra &l BHU,
SADUF (Desarrollos Urbanisticos Fénix S.A) y la ANV relacionado con la concesidn de la
Estacitn General Artigas y la enajenacion de los padrones 417.213 y 417.214 correspondlentes
a su anfigua Playa de Maniobras, iniciado en el afio 2003.

En lo que reflere a la ANV, aunque eventualmente si la sentencia fuera favorable a GLENEY,
podria ser condenada solidariamente, |a existencia de una contingencia dependerd en definitiva
de cémo se resuelva en BHU la atribucién de responsabilidades en las relaciones internas
entre ambos. Por lo expresado anteriormente a la fecha no se ha constituido ninguna provislon
contable relacionada con este Juicio en los estados financieros de la ANV.

JLEES | e

RSk
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ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERGCICIO ANMUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

12, INGRESOS OPERATIVOS

Ingmsus ::paratlvns 8
Comisionesganadas 567,385,503 |  447.085,802
Ingresos por servicios oy 2089405 aam BUEJ
ingresos por Giinlca Médica _ _ I Ez_pj?jlifr_______ EIL'I 319 082 |
| Otros Ingresos Diversos - 879.435 | 281.396 |
in gresos p::r relntegro de nnnuer:ms Nnia 13} o 5_6 ﬁﬂa DE& 55 334 T54

L BEBORGIIEG !

Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre 2018, dentro de los Ingresos operativos se
incluyen comisionas ganadas por § 485.818.179 correspondlentes a una Recaudacion Bruta de
Fidelcomlsos de § 2,424 320.706.

13. PROYECTOS ADMINISTRADOS

Curante el ejercicio finalizado al 31 de diclembre de 2018, los ingresos y gastos relacionados a
los diferentes proyectos administrados por la ANV son los sigulentes:

il ﬂunvenlo

|AN = EHU
?f ;ﬁiﬁgs’e'”mgm 7.163.669 30132728  56.603.063
Gastos por mriiehms 163.669)| 164)| (3.5 .' )| (30.132.728) | (66.603.063)
Efﬂ_ﬁ__'L'_'_"_.__'__ﬁ"_._.._' I UG PEVER BN gV SRS SNGE 5% SR MRS
Lffiiiﬁgf‘mgm 3.636.771 14.626.459|  38.172.524 | -|  56.334.754
Gastos por convenios ""'i{é'.'rsés.'ﬁ'“:]i (14.525450)|  (38.172.524)) - (56.334.754)

" v
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ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

14. GASTOS DE ADMINISTRACION Y CONVENIOS

La siguiente tabla ilustra el desglose por naturaleza de gastos administrativos y por convenio.

Gastos admmlstratwus $ . 5

Retribuciones servicios peraanaias y cargas sociales - 064.451.1567 | 976.670.072
Blenes de consumo 1 19882101 17.213. 136
Servicios basicos e 16.810.050 |  15.865. 776
Publicidad, impresiones, encuadernaciones _ 5.442.912 5,688.910
'Pasajes, viaticos y ofros gastos de trasladn i 136841267 16.811.113
Arrendamientos SR 10.716.627 | 10.283.122
| Impuestos, Seguros y comislones |, 30.953.605 32.960,476
Servicios de mantenimiento e - 17.936. 9861 16.163.044 |
Serviclos técnicos y profesionales 21l 230.215 215 692,061
| Servicios de vigllancia, custodia y otros servicios contratados 37.862.598 34.681.200
Amortizaciones el 6734811  6.544.564
Jucios y Sentencias i Sy 8 162.702 4.228.007
Ofras Pérdidas Diversas 4.437.526 | 3.698.970

£ 1.344.025.2161 1,258.490.441

Gastos por admlnistramdndepmyectus {Nota 13) _ $ s $

Gastos por convenio ANV - BHU - 7.163669]  3.636.771
‘Gastos por convenio AN"u" MVOTMA 15. T13 164 | 14.525.459
Gastos S por c convenlo AFW Intengig@lir_u’l_ummpai Maldonado 3,593, 502 |  38.172.527
Gas’ma pm‘ convenio ANV - INNDDHH 30,132,729 5

56.603.084 | 56,334,757

16. INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS

La sigulente tabla analiza la cantidad total de ingresos y costos financleros clasificados por
categorias subyacentes de activos y pasivos financieros.

Ingresos financleros
leerencla de cambio ganada

Costos financieros ) i
leeranda de camhm pardlﬁa 71.424 527 52.541.506

71.424.527 | 52.541.508

«N ="
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ESTADOS FINANCIEROS

POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

16, IMPUESTOS

Resultado del ejercicio

Cargo tributario 25%

Anticipos minimo IRAE -
Gasto de impuesto a la renta del afio

Tasa tributaria efectiva

'8

Taldfono: 17217 infof@anv.gub.uy
Wi anv.oub.uy

- 2016 | 2015
(696.992.507) |  (820.362.182) |
115.920 106.200
... 115.920 106.200
-0.017% . -0.013%
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ESTADOS FINANCIEROS

Agencia Nacional
de Vivienda

POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBERE DE 2018

17. CUENTAS DE ORDEN
uuanlar deorden deudaras]

! ! _ﬂélmaa'_ i ! ik Equ!u‘ata'ﬂt@s'ﬁ ; | SEResosi e Totalain 6 &
| Certificados da particlpacién | Fidemumlsn I 13404277 12.464.235.481 | - 12.454.235.491
Certificados da padicipacién Fidelcomisa Ill | 3,048,950 2,035.135.701 ) -1 2835136701
Cerfificados de parlicipacion Fideicomiso IV  B.691.435 5.189.307.273 -| 5180307273
cé'ﬂiﬂcadus e parlicipacién Fideicomiso V N 1? 37,011 16.102.568.760 -|" 16.102.568.768
Cerfificados de parficipaclén Fldelcomiso v | ; 2.168.366 20163174831 -| 2016317183
ﬁﬁrﬂﬂcadus de participacidn Fideicomlsn 4.070.304 3.784.850.680 i 2.784.850.689
Cerlifioados de participacidn Fideicomiso 1X i 1572321 1462004444 | 1 1482.054.444
Cerlificados de parficipacion Fidelcomisa X B.758.219 6.284.205.427 | -| 6284285427
Cenlificados de parficipaclan Fideicomiso X 3271714 3.042.268.400 - 3.042.268,400
gﬁ““ﬂ“"“ de pariicipacién Fideicomiso 120,848 120.739.742 - 120.738.742
Eﬁfﬂ"“d“ de particlpacion Fidsicomiso 485.513 451.463.760 ) 451.463.769 J
BROU cta.cte.Conv.MVOTMA-ANY ; ST
Subsiios MIN 52063 | B s AIABIH
EROU Convanlo Emargencla Critica y fi 4 76,706,909 26,706,409
| Habitacional 152 5294 4 2 R s
BROU ANV Fenda Rotatorio - MVOTMA B ]
S EEIE 7.500.326 7.500.326 |
E;nguscfc Intendencia de Maldonads 163 5 i 5.073.151 5,073, 151
‘Fondo de Fomenlo de la Granja | 134.067 350638 1200138 5159778
"BROU clacie FidelX Tzas dal Palacio 152- | ST : 463 618
5638-8 N . i | O
BROU cta.cle FidelX Tzas del Palacia 152- E
smenie i WG T I B
BROU 152-5767-6 Prog Autoconsiruceion - = 65.153 |
BROU 162-5589-0 Cooperallvas MVOTMA | G .| temessez|  1s.80s.582
BROU Elapns[tus en garaniia gReQOf 258,852 1.085.149 2245101
CREDIMAT -{ - 5.787.454 5.787.454
BROU cla.cle. U$S CREDIMAT | 235525 potoats| .| 6.910.316
Vales CREDIMAT en poder de Tesoretla i - 109,324,163 " 100.324.163
FGCH.S - -] 15.077.531 15.077.631
CERTIFICADOS DGl en poder de . ) SR AR prAn
| Tesorerla i
F.G.C.H. dolares 47.775 ~ 1.108.304 2 1.108.304
'BROU 6014-6 Refaccion-Dolores MVOTMA - -l zart1s| 2.797.118
Valores en custodia N ] ~ -| 125000000 126.000.000
BROU ME Poder Lagislativa 162 0062052 g4200] _ 2.764.101 ; 2.764.101
Garanlias Olros Valores Provesdores 2.184.082 | 64.001.258 |  167.780.323 231.061.503
Ofros valones en custodia - - 1.597.165 1.597.168

i e e e et

Teldfono: 17217 infotanv.gub.uy
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ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Chentas delordenoresddras Ditares:

1 Equivalentes 3 S Reson

i : 'Tlﬂl.i.'i'l 2“1l§$

Intendencia de Maldonado 152-5627-3 - - = 5.073.161 5,073,161
Fondods Fomentodela Granja | 134887 | 3,060,538 1200438|  6.160.776
Siaaan o MR R | sereazess
ﬂ:ﬁya < F‘réstamu?s. iSuhsidiua # A | i ﬂ?:?. 575 873,575
Mmfﬁzmgnnmm.?mﬂrgenma Critlca y 3 - I 25'?“_?‘?‘5 EE,?ﬂﬁ.ﬂ_DQ_
MVOTMA - Fondo Rotatorlo - 0 -1 7500326| 7600326
;I:ﬂr? I¥ Terrazas del Palacle 152-5638-8 | E < 0,866,818 0,866,518
P Turvaa Oel Palptio. TSRS 121,494 3,564,638 4 3.564.638
ng.ﬁﬂlﬁcnnsuunu[ﬁﬁm o . [ ............... ) A 65153 —_5_5153
| Coop MVOTMA A R Ul iomsesez|  19.596.582
Deposllos an garantia en efectivo saso| : 269.952 1.905.148 2,245,101
S Canie . .
‘CREDIMAT USS | zasss| 2 6910315 - esi0a18
[ Vales CREDIMAT Depositados i B - oo.32468)  109.324.163
FGCH T B T ) | isorrEa| 180717581
‘Certificados DGI Depositados N I - 435455 |
F.GC.H. dolares P Caras| | 1.108.304 T 1408304
MVOTMA Refaccion- Dolores MVOTMA i I Tl amerame| 2797418
Valores depositados- i e -1 125.000.000 125.000.000 |
ANV Gomision adm, Poder Legielative | 94.208| 2784101 S 27eat0n
Garaniias Olros Valores Proveedores 2.184.082 ) T 40Bt250| 167.780.333|  231861.693
Olros valores en custodia ) i ' G 1,697.165 1.507.168

e J
LI}

Totall i 2,816/912 | LR

. 578 | 533450550093 B00ESTI0NN | 6413461822111

18. JUICIOS IMPORTANTES Y FUENTES CLAVE DE ESTIMACGION DE INCERTIDUMBRE

La preparacién de los estados financieros requiere que la Direccion realice juicios,
estimaciones y supuestos que impactan el valor en libros de ciertos activos y pasivos, ingresos
y egresos asi como otra informacién reportada en las notas. La ANV monitorea periddicamente
dichos estimados y se asegura de incorporar toda la informacion relevante disponible en la
fecha que se preparan los estados financieros. Sin embargo, esto no previens que los
resultados reales pusden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supusstos mas importantes que tienen un mayor efecto sobre el imporie
reconocido en los estados financleros se tratan a continuacion:

Prueba de deterioro de activos

E| analisls de deterioro de propiedades, planta y equipo requieren una estimacion del valor en
uso del activo o la unidad generadora de efectivo en el cual se ubica el activo.

-y =
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ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Provislén por pasivos y cargos

Las provisiones pueden distinguirse de otros pasivos, porgue existe incertidumbre sobre el
momento y/o la cantidad de la liquidacion. Las provisiones més comunes registrados por la
ANV se derivan de las obligaciones en relacion con litigios pendientes. El reconocimiento v la
medicion de las provisiones requieren gue la ANY efectle estimaciones significativas con
respecto a la probabilidad (si es mas probable gue el evento no ocurra) de que se reguiera una
salida de recursos para cancelar la obligacién y hacer suposiciones en caso se pueda hacer
una estimacion confiable del importe de |a obligacion. Ademas, la politica contable de la ANV
requiere el reconocimiento de la mejor estimacion de la cantidad que se requeriria para liquidar
Lna chligacion.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados. En caso que hechos futuros obliguen a modificarlas en los préximos periodos, se

realizaria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio en los estados financieros
futuros.

19. HECHOS POSTERIORES

Desde el 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha, no han ocurrido ni estan pendientes o en
proyecto otros hechos o transacciones gue pudieran tener un efecto significativo sobre esto
estados financieros gue requirieran ser revelados.

~» gﬁ%f
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